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Capital Fleet Services SA

Raport administratorilor Dec. 2017

Nota: Prezentul raport a fost realizat in concordanta cu legislatia financiar-fiscala in vigoare si reflecta

imaginea fidela a pozitie financiare a societatii la data de 31.12.2017 precum si a operatiunilor sale la data
incheierii exercitiului financiar semestrial.
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1. Informatii cu privire la prezentarea societatii

Capital Fleet Services SA este entitate juridica cu sediul social in Bucuresti, Strada
Sfanta Vineri, Nr 25, Tronson I, Bl 105C, Parter, Sector 3, cod postal 030203,
Romania.

Capital Fleet Services SA este o societate pe actiuni, infiintata in anul 2004, cu
actionariat integral romanesc, cu capital social subscris si varsat integral in numerar, in
cuantum de 885.000 lei.

In conformitate cu legislatia in vigoare, societatea indeplineste toate conditiile necesare
desfasurarii activitatii de inchiriere si leasing cu autoturisme si autovehicule usoare
(cod CAEN 7711). Societatea este autorizata sa desfasoare si urmatoarele activitati
secundare: 4511~ Comert cu autoturisme si autovehicule usoare (sub 3,5 tone); 4519 -
Comert cu alte autovehicule; 4520 - intretinerea si repararea autovehiculelor; 4531 -
Comert cu ridicata de piese si accesorii pentru autovehicule; 4532 - Comert cu
amanuntul de piese §i accesorii pentru autovehicule; 4540 - Comert cu motociclete,
piese si accesorii aferente; intretinerea $i repararea motocicletelor; 4614 - Intermedieri
in comertul cu magini, echipamente industriale, nave si avioane; 4618 - Intermedieri n
comertul specializat in vénzarea produselor cu caracter specific, n.c.a.; 4619 -
Intermedieri in comerful cu produse diverse; 4651 - Comert cu ridicata al
calculatoarelor, echipamentelor periferice i software-lui; 4652 - Comert cu ridicata de
componente gi echipamente electronice si de telecomunicatii; 4661 - Comert cu ridicata
al maginilor agricole, echipamentelor st furniturilor; 4662 - Comert cu ridicata al
maginilor-unelte; 4663 - Comer{ cu ridicata al maginilor pentru industria minier si
constructii; 4664 - Comert cu ridicata al maginilor pentru industria textila si al masinilor
de cusut si de tricotat; 4665 - Comert cu ridicata al mobilei de birou; 4666 - Comert cu
ridicata al altor magini si echipamente de birou; 4669 - Comert cu ridicata al altor
magini si echipamente; 4690 - Comert cu ridicata nespecializat; 4791 - Comert cu
amanuntul prin intermediul caselor de comenzi sau prin Internet; 4799 - Comert cu
amanuntul efectuat in afara magazinelor, standurilor, chiogcurilor si pietelor; 5221 -
Activititi de servicii anexe pentru transporturi terestre; 6810 - Cumpérarea si vinzarea
de bunuri imobiliare proprii; 6820 - Inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare
proprii sau inchiriate; 7022 - Activititi de consultantd pentru afaceri i management ;
7311 - Activitati ale agentiilor de publicitate;7712 - Activitati de inchiriere si leasing
cu autovehicule rutiere grele; 7731 - Activitati de inchiriere si leasing cu masini si
echipamente agricole; 7732 - Activitati de inchiriere si leasing cu masini si
echipamente pentru constructii; 7733 - Activitati de inchiriere si leasing cu masini si
echipamente de birou (inclusiv calculatoare); 7734 - Activitati de inchiriere si leasing
cu masini si echipamente de transport pe apa ; 7735 - Activitati de inchiriere si leasing
cu masini si echipamente de transport aerian; 7739 - Activitati de inchiriere si leasing
cu alte masini, echipamente si bunuri tangibile.
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Entitatea jurdica este administrata si condusa de D-nul Calin-Razvan Negoita, care
reprezinta societatea cu drepturi depline in relatia cu tertii. Administratorul respecta
toate prerogativele mandatate de catre actionari prin hotararile Adunarilor Actionarilor.

Finantarea operatiunilor curente ale societatii, se realizeaza din fondurile si capitalurile
proprii ale societatii, credite bancare si linii de finantare acordate de institutiile de credit
sau alte institutii financiare din Romania, cat si din emisiuni de obligatiuni.

Bunurile mobile care fac obiectul contractelor de leasing operational sunt achizitionate
atat de pe piata interna cat si din import, ponderea principala a acestora fiind mijloacele
de transport auto si echipamentele medicale.

Impozitul pe profit, alte impozite si taxele locale, precum si contributiile salariale au
fost calculate si virate la termenele prevazute de legislatia in vigoare.

Societatea are incheiate contracte de leasing financiar in calitate de locatar. Contractelc
de leasing financiar sunt acordate in diverse conditii financiare in functie de solicitarile

clientilor si de clasa de risc in care acestia se incadreaza. Astfel, perioada contractului
variaza intre 24 si 57 luni calendaristice, cu un avans cuprins intre 0% si 30% din pretul
DDP al bunurilor finantate.

2. Managementul Riscului

Responsabilitatile ce tin de Cuantificarea si Managementul Riscului revin Directorului
General, respectiv organizarea sistemului de control intern si luares de masuri necesare
pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea si controlul riscurilor semnificative, cu
informarea directa a actionarilor.

Profilul de risc asumat de Capital Fleet Services SA a fost stabilit |a parametrul de “risc
mediu”. Definirea profilului de risc s-a efectuat prin agrearea tipurilor de risc la care
este expusa societatea, in functie de dimensiunea impactului pe care fiecare risc il poate
produce asupra reputatiei si/sau profilului acesteia.

In cadrul activitatii de administrare a riscului, societatea dispune de proceduri specifice
pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea si controlul riscurilor. Societatea dispune
si utilizeaza aplicatii informatice de cuantificare si identificare a riscului asumat in timp
real, care ofera informatii necesare luarii deciziilor.

Administrarea riscurilor se concentreaza pe urmatoarele categorii de riscuri:
a. Riscul de neplata - reprezinta riscul intregirii pierderii sau al nerealizarii

profiturilor estimate, ca urmare a neindeplinirii de catre contrapartida a
obligatiilor contractuale. Riscul de neplata continua sa fie riscul cu cel mai mare
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impact asupra profitabilitatii societatii, fiind evaluat si monitorizat atat la nivelul
fiecarui client/grup de clienti cat si la nivel de portofoliu. Riscul de neplata este
diminuat printr-un grad confortabil de acoperire cu provizioane a pierderilor
asteptate din activitatea de creditare.

b. Riscul de piata - reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al
nerealizarii profiturilor estimate, care apar din fluctuatiile de piata a preturilor,
ratei dobanzii si cursului valutar, Cele doua componertte ale riscului de piata cu
impact semnificativ asupra activitatii desfasurate de societate sunt riscul de rata
a dobanzii si riscul valutar, care sunt monitorizate si raportate cu periodicitate
lunara. Diferenta dintre rata de leasing practicata la contractele de leasing
acordate si rata dobanzii cu care societatea se finanteaza de la institutiile
financiare este semnificativa, societatea nefiind supusa unui risc din acest punct
de vedere. Din perspectiva riscului valutar, societatea isi acopera acest risc prin
exprimarea ratelor la contractele de leasing operational acordate in aceeasi valuta
cu cea a sursel de finantare utilizata.

c. Riscul operational - este definit ca fiind riscul inregistrarii de pierderi
sau al nerealizarii profiturilor estimate, care este determinat fie din factor] interni
(utilizarea unor procese, sisteme sau resurse umane inadecvate, ori care nu si-au
indeplinit functia in mod corespunzator), fie de factori externi, conditii
economice (progress tehnologic). Riscul se monitorizeaza lunar si se raporteaza
trimestrial.

3. Creante asupra institutiilor de credit

In cursul anului 2017, pe baza unui cash-flow puternic pozitiv, societatea a
constituit la banci depozite la termen, cu dobanda avantajoasa,in urma lichiditatilor
disponibile rezultate din recuperarea sumelor reprezentand surse proprii de finantare
prin rambursarile aferente contractelor de leasing.
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4. Analiza rezultatului din exploatare

financiar

financiar curent

precedent

Cifra de afaceri neta I 22.739.248 18.861.178

Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate (3 + 4 + 5) 2 17.617.684

21.110.046

Cheltuielile activitatii de baza 3 17.617.684 21.110.046

Cheltuielile activitatilor auxiliare 4

Cheltuielile indirecte de productie 5

Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1-2) 6 5.121.564  -2.248.868

Cheltuielile de desfacere 7

Cheltuieli generale de administratie 8 4.404.422 5.277.514

Alte venituri din exploatare 9 3.583.063  20.580.348

Rezultatul din exploatare (6-7-84+9) 10 4.300.205  13.053.966

Situatia creantelor si datoriilor
Soldul la sfarsitul Scadenta
Creante exercitiului
financiar Subunan Peste un an
AVANS FURNIZORI 347.857 347.857
AVANS FACTURAT 1.022.848 1.022.848
CLIENTI 1.544.553 1.544,553
TVA DE RECUPERAT 0 0
TVA LA INCASARE ACHIZITII 588 588
DECO.DIN OPER.IN PARTICIP- CAPITAL LEASING 3.222.212 3.222.212
DEBITORI DIVERSI 10 10
DEBITORI DIVERSI WINE SOLUTIONS 1.764.429 1.764.429
DEBITORI DIVERSI ABACUS PARTNERS 8.615.500 8.615.500
DEBITORI DIVERSI BLACK SEA MAGIC 15.538 15.538
SUME IN CURS DE CLARIFICARE PLATI 22.513 22.513
PROVIZION.PT.DEPR.CREA-CLIENTI -448.482 -448.482
16.107.566 16.107.566
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Analiza principalilor indicatori economico-financiari
1. Indicatori de lichiditate;:
a) Indicatorul lichiditatii curente

Active curente an precedent: 7.356.941 =(},2300
Datorii curente an precedent: 31.798.235

Active curente an curent: 18.102.819 : = 10,6900
Datorii curente an curent: 26.425.009

- valoarea recomandata acceptabila - in Jurul valorii de 2;
- ofera garantia acoperirii daioriilor curente din activele curente.

b) Indicatorul lichiditatii

Active curente fara stoc an precedent : 7.351 723 =0,2300
Datorii curente an precedent : 31.798.235

Active curente an fara stoc curent : 18.102.819 =0,6900
Datorii curente an curent : 26.425.009

- valoarea recomandata acceptabila - in Jurul valorii de 2;
- ofera garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.

2. Indicatori de risc:

a) Indicatorul gradului de indatorare

Capital imprumutat an precedent : 29.236.858 =(,7800
Capital angajat an precedent : 8.336.287

Capital imprumutat an _curent : 23.380.480 = 0,6000
Capital angajat an curent : 15.394.549

- capital imprumutat = credite peste un an;
- capital angajat = capital imprumutar + capital propriu.

b) Indicatorul privind acoperirea dobanzilor - determina de cate ori entitatea poate
achita cheltuielile cu dobanda
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Profit inaintea platii dobanzii si impozitului pe profit an precedent : 3.847.862 =209
Cheltuieli cu dobanda an precedent : 1.841.787

Profit inaintea platii dobanzii si impozitului pe profit an curent : 12.479.329 =8.8
Cheltuieli cu dobanda an curent : 1.417.699

Cu cat valoarea indicatorudui este mai mica, cu atat pozitia entitatii este considerata mai riscanta,

3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune) - furnizeaza informatii cu
privire la:

- Viteza de intrare sau de iesire a fluxurilor de trezorerie ale entitatii;

- Capacitatea entitatii de a controla capitalul circulant si activitatile comerciale de
baza ale entitatii;

- Viteza DE rotatie a stocurilor (rulajul stocurilor) - aproximeaza DE cate ori stocul a
fost rulat de-a lungul exercitiului financiar

Costul vanzarilor an precedent ° 17.741.766 = Nu este cazul
Stoc mediu an precedent : 0

Costul vanzarilor an curent : 14.1 87.991 = Nu este cazul
Stoc mediu an curent : 0

sau

Numar de zile de stocare - indica numarul de zile in care bunurile sunt stocate in
unitate

Stoc mediu x 365 an precedent 0 x 365 = (,0000
Costul vanzarilor an precedent : 17.741.766

Stoc mediu x 365 an curent 0x365 = 0,0000
Costul vanzarilor an curent : 14.187.991

- Viteza de rotatie a debitelor-clienti
- calculeaza eficacitatea entitatii in colectarea creantelor sale;
- exprima numarul de zile pana la data la care debitorii isi achita datoriile catre entitate.

Stoc mediu clienti x 365 an precedent - 4.497.281x365 = 72,1900
Cifra de afaceri an precedent : 22.739.248

Stoc mediu clienti x 365 an curent : 3.688.286x365
Cifra de afaceri an curent : 18.861.178

fl

71,3800
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O valoare in crestere a indicatorului poate indica probleme legate de controlul creditului acordat
clientilor si, in consecinta

- Viteza de rotatie a creditelor-furnizor aproximeaza numarul de zile de creditare pe
care entitatea il obtine de la furnizorii sai.

In mod ideal ar trebui sa includa doar creditorii comerciali.

- exprima numarul de zile pana la data la care debitorii isi achita datoriile catre entitate.

Stoc mediu furnizori x 365 an precedent : 3.490.648x365 = 77,1200
Achizitii de bunuri an precedent : 16.520.405

Stoc mediu furnizori x 365 an curent : 1.753.402%365 = 44,4500
Achizitii de bunuri an curent : 14.398.899

unde pentru aproximarea achizitiilor se poate utiliza costul vanzarilor sau cifra de afaceri.

- Viteza de rotatie a activelor imobilizate - evalueaza eficacitatea managementului
activelor imobilizate prin examinarea valorii cifrei de afaceri generate de o anumita
cantitate de active imobilizate

Cifra de afaceri an precedent : 22.739.248 =(,6500
Active imobilizate an precedent : 35.080.612

Cifra de afaceri an curent ; 18.861.178 =0,7300
Active imobilizate an curent : 25.682.581

- Viteza de rotatie a activelor totale

Cifra de afaceri an precedent : 22.739.248 ={},5400
Active totale an precedent : 42.432.335

Cifra de afaceri an curent : 18.861.178 = 0,4300
Active totale an curent : 43.785.400

4. Indicatori de profitabilitate - exprima eficienta entitatii in realizarea de profit
din resursele disponibile:

a) Rentabilitatea capitalului angajat - reprezinta profitul pe care il obtine entitatea din
banii investiti

Profit inaintea pl dob si imp pr anprecedent : 3.847.862 ={),1000
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Capital angajat an precedent : 37.573.145
Profit inaintea pl dob si imp pr an curent : 12.479.329 =(,3200
Capital angajat an curent : 38.775.029

unde capitalul angajat se refera la banii investiti in entitate atat de catre actionari, cat si de
creditorii pe termen lung, si include capitalul propriu si datoriile pe termen lung sau active totale
minus datorii curente.

b) Marja bruta din Vanzari

Profitul brut din vanzarix 100 an precedent ; 4.997.482 X 100 =21,9800
Cifra de afaceri an precedent : 22.739.248

Profitul brut din vanzari x 100 an curent : 4.673.187 X 100 = 24,7800
Cifra de afaceri an curent ;: 18.861.178

O scadere a procentului poate scoate in evidenta faptul ca entitatea nu este capabila sa isi
controleze costurile de productie sau sa obtina pretul de vanzare optim.

Data: 02.05.2018

Calin Razvan NEGOITA,
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